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Exmos. Senhores Acionistas,

No cumprimento das disposiges legais e estatutdrias, submetemos & apreciacdo de

V.Exas. o Relatdrio e Contas relativo ao exercicio de 2018.

1. Enquadramento Macroeconémico

1.1. Mundo

O ano de 2018 ficou marcado pela incerteza e volatilidade econdmica, por corregdes nas
principais bolsas de valores, por grandes flutuagdes no prego do petrdleo e pelo agravamento
de tensGes geopoliticas. No ano passado, assistimos a um aumento do protecionismo, com os
EUA e a China a intensificarem uma guerra comercial e a imporem, mutuamente, tarifas
comerciais sobre a importagao de produtos, e a contribuirem para o aumento da aversdo ao
risco entre os investidores.

Na Europa, a Unido Europeia e o Governo do Reino Unido chegaram a acordo para a saida do
Reino Unido da Unido, mas o executivo britanico ndo conseguiu obter apoio parlamentar,
agravando a incerteza em torno do Brexit a medida que o prazo se aproxima do fim. Por seu
turno, a Comissdo Europeia e o Governo italiano entraram em desacordo sobre a proposta de
déficit inscrita no orgamento por subsistirem d(vidas quanto ao compromisso italiano no que
respeita a consolidagdo das suas financas publicas.

De modo geral, o ano ficou marcado pelo abrandamento econémico, com os principais blocos a
entrarem na Ultima fase do ciclo econémico. A Economia Mundial comegou 2018 com uma
nota positiva, impulsionada pela recuperagdo da industria e comércio a nivel global, mas, a
medida que a confianga dos investidores perdeu vigor, também a recuperacdo perdeu folego. A
crescente incerteza resultou na revisdo em baixa das estimativas iniciais para o crescimento do
PIB mundial, que encerrou o ano em +3,7% (vs +3,8% em 2017).

A Zona Euro teve um comportamento dececionante em 2018 e o crescimento econdmico ficou
aquém do esperado, refletindo uma mudanga no sentimento econémico. Apds um forte
desempenho em 2017, a atividade econdémica foi penalizada pelos vinculos comerciais com a
China e pela nova legislagdo ambiental sobre os motores a diesel, que resultou em cortes na
produgdo e na redugao das exportagdes de veiculos enquanto estes eram homologados a nova
regulacdo. O ritmo de crescimento tem vindo gradualmente a abrandar e a taxa de crescimento
a cair para a taxa de crescimento potencial, a medida que o ciclo econémico amadurece. Como

tal, em 2018 o crescimento real do PIB caiu de +2,4% em 2017 para +1,8%.
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Em 2018 os Mercados Emergentes seguiram a tendéncia global. Alguns paises com ~

desequilibrios econdmicos crescentes (ex. Brasil, Argentina e Turquia) estiveram sobre pressao
financeira dos investidores por nao ser obvia a sua capacidade de ajustamento ao aumento das

taxas de juros dos EUA. Contudo, no final do ano as expetativas econémicas melhoraram.

1.2. Portugal

Em Portugal, a atividade econémica manteve-se robusta com o PIB a crescer +2,1%,
impulsionado principalmente pela procura interna e, em particular, pelo crescimento continuado
da despesa privada. O crescimento economico foi apoiado por uma melhoria gradual das
condigbes do mercado de trabalho, que apresenta taxas sdlidas de criagdo de emprego e o nivel
de desemprego mais baixo em 16 anos (7,0%). Nos Ultimos anos, a economia portuguesa tem
beneficiado de uma melhoria da competitividade, com uma importancia crescente dos setores
do turismo, automdvel e imobiliario.

O consumo privado manteve-se particularmente dindmico, beneficiando dos niveis elevados de
confianga dos consumidores e das condicdes de financiamento favoraveis. De forma global, as
condigGes de crédito ao consumo continuaram em grande parte favoraveis, com as taxas de

juro a permanecerem em niveis considerados baixos.

2. Evolucao do Mercado Segurador

De acordo com dados publicados pela ASF, em 2018, a producao de seguro direto em Portugal
registou um valor de cerca de 12.1 mil milhGes de euros, o que se traduz num aumento face a
2017 superior a 12,6%. Esta evolugdo confirma e reforga a tendéncia de crescimento observada
igualmente em 2017 (mercado tinha crescido 4,1% face ao ano anterior), invertendo a
tendéncia observada até entao.

Tanto o Ramo Vida, como o Ramo Nao Vida, apresentaram crescimentos significativos durante
o0 ano de 2018, tendo a produgao do primeiro crescido 15,8% e a do segundo, 7,3%,
acompanhando assim a melhoria da conjuntura econémica observada durante o ano em
questdo.

O crescimento observado na produgdo do Ramo Vida durante o ano de 2018, foi sustentado
sobretudo pelo crescimento nos seguros de vida (+16% vs. 2017), os quais representam 38%
da produgao do respetivo ramo segurador. Os Contratos de Investimento, os quais representam
62% da produgdo do Ramo Vida, tiveram adicionalmente um desempenho notavel, com um
crescimento da respetiva producdo em mais de 13,4% face a 2017, atingindo os cerca de 4.8

mil milhdes de euros.
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No Ramo Nao Vida, a produgdo em 2018 atingiu os cerca de 4.4 mil milhdes de euros, o qual

representa um acréscimo de 7,3% em comparagdo com o ano anterior. Os ramos de Acidente e
Doenga e Automovel, os quais conjuntamente apresentam um peso de 74,1% da producdo do
Ramo Nao Vida, foram os segmentos que mais contribuiram para este aumento em 2018. Os
prémios brutos do seguro automével atingiram os 1.6 mil milhdes de euros, um aumento de
6,2% face a 2017, tendo-se observado e face a 2017, um aumento de 10,0% no ramo de
Acidentes e Doenga, levando os prémios brutos deste ramo para um valor superior a 1.6 mil
milhdes de euros. Dentro deste Ultimo segmento e em linha com a recuperagdo econdmica
observada em Portugal, a linha de Acidentes de Trabalho foi a que mais contribuiu para o

crescimento, com uma variagao positiva superior a 13,5% face ao ano transato.

3. Atividade da MDS Auto

Verificando-se uma crescente competitividade no mercado do seguro automdvel, com
consequente exigéncia de inovagao nos seus servigos prestados, em 2018 a MDS Auto
manteve-se ativa no desenvolvimento de parcerias com empresas de referéncia no
setor automdvel, a fim de proporcionar melhores solugdes de seguros aos seus clientes,
atendendo as suas necessidades de forma mais personalizada e integrada. No contexto
da gestdo e desenvolvimento de parcerias a MDS Auto apoiou € marcou presenga no
Toyota Day 2018, na Caetano Market (Porto e Lisboa) e na 292 Convengdo da Anecra

- Associagao Nacional das Empresas do Comércio e da Reparacdo Automdvel.

No decurso da sua atividade em 2018, a MDS Auto promoveu um conjunto de
formagdes junto dos seus parceiros da area de Car Dealerships, nomeadamente dos
Gestores de Negdcio/vendedores, bem como promoveu, no dmbito do seu protocolo
conjunto com a Anecra, a criagdo de uma solugdo exclusiva do Seguro de
Responsabilidade Ambiental garantindo uma protegao alargada e um prego competitivo

ajustada aos negdcios dos seus clientes.
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4. Desempenho Operacional

A melhoria progressiva verificada na economia portuguesa e nas condi¢des do mercado de
trabalho, aliada ao crescimento das vendas de automdveis e ao alargamento do ambito da
atividade da empresa a intermediagdo de seguro de cobertura de crédito ao consumo,
proporcionou a MDS Auto um ambiente favoravel ao seu desempenho, verificando-se um
volume de negdcios em 2018 de 3.740.952 euros, evidenciando um crescimento de 34,8%
face a 2017.

No que respeita a estrutura de custos operacionais, esta apresentou um aumento em linha
com o crescimento das receitas motivado pelo aumento dos FSE’s que representaram 61,3%
do volume de negocios total em consequéncia do alargamento do ambito da atividade da
empresa tal como ja referido. De forma inversa verificou-se uma diminuicdo do peso dos
custos com pessoal em 2018 pelo fato de ndo ter sido necessario recorrer a recrutamento

adicional de recursos humanos para suportar o crescimento da atividade da empresa.

Assim, em 2018 o EBITDA cresceu 34,1%, e a Margem EBITDA, que ja nos ultimos anos
tinha evidenciado valores significativamente positivos, volta a destacar-se em 2018, com um
valor de 25,6%, demonstrando uma estrutura consolidada ao nivel das operagées da MDS

Auto e a sua capacidade de geracao de cash-flows.

O Resultado Liquido de 2018 situou-se nos 717 mil euros, um acréscimo de 35,5% face a
2017.

Os principais indicadores da atividade da MDS Auto em 2018 s3o expostos na Tabela 1,

imediatamente abaixo:

Volume de Negdcios 3740952 100,0% 2775501 100,0% 34,8%
Custos operacionais -2 788 590 74,5% 2065401 74,4% 35,0%

FSE's -2294459  61,3% -1605289 57,8% 42,9%

Custos com Pessoal -467 639 12,5% -458 030 16,5% 2,1%

Outros (proveitos) /custos operacionais -26 492 0,7% -2 082 0,1% 1172,4%
EBITDA 952362  25,5% 710100  25,6% 34,1%
Amortizagoes -22 074 0,6% -22 074 0,8% 0,0%
Resultados Financeiros 2179 0,1% 904 0,0% 141,0%
Imposto sobre o rendimento -215 845 5,8% -159 876 5,8% 35,0%
Resultado Liquido 716 622  19,2% 529054 19,1% 35,5%

Tabela 1 - Principais Indicadores MDS Auto (2018 vs. 2017)
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5. Politica de gestdo de risco

A politica da MDS Auto, em matéria de gestdo de riscos financeiros e politicas de cobertura
insere-se na politica integrada de gestdo de risco do Grupo MDS definida no dmbito do
planeamento estratégico do Grupo de gestdo eficiente e equilibrada dos diversos riscos a
que se encontra exposta e cuja explanagdo se encontra descrita nas demonstragdes
financeiras consolidadas da MDS SGPS, S.A.

6. Proposta de Aplicacao dos Resultados

No exercicio de 2018, a MDS Auto obteve um resultado liquido de 716.621,68 euros
(setecentos e dezasseis mil seiscentos e vinte e um euros e sessenta e oito céntimos), o qual

propoe que seja aplicado da seguinte forma:

Dividendos: €700.000,00
Outras Reservas: € 16.621,68

€716.621,68

7. Perspetivas 2019

Apd6s um ano marcado pela boa performance, denotando a estratégia de consolidacdo de
posicdo no mercado segurador para o segmento automdvel por parte da MDS Auto, a
Empresa continuard em 2019 focada em manter e melhorar o desempenho alcancado. Para
tal, continuara a centrar a sua atengdo no Cliente, melhorando o seu nivel de servigo, ndo
s6 através de uma maior eficiéncia na capacidade de resposta, tornando-a mais célere, como
através de uma oferta adaptada as necessidades de cada cliente e & evolugdo do préprio
mercado. Por sua vez, apesar de se prever um crescimento da atividade econémica para
2019, com uma aproximagao progressiva a média do crescimento da drea do euro, as vendas

de automdveis poderdo ressentir-se do comportamento da carga fiscal.
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A MDS Auto continuard ainda a acompanhar as novas tendéncias do setor, estando alerta
para novas necessidades de adaptagdo e inovagdo. Face ao dinamismo observado, incitado
pelo desenvolvimento tecnoldgico, pela transformagdo digital a até pela “inteligéncia
artificial”, verifica-se ao nivel da oferta a introdugdo de carateristicas Unicas e inovadoras,
quer no que respeita a processos gestdo de sinistros, quer a canais de distribuicao seguros
e novas coberturas adaptadas a estas novas realidades, as quais sdo relevantes e refletidas

a fim de serem incorporadas na estratégia de longo prazo da MDS Auto.

8. Consideracoes Finais

Uma palavra de aprego e consideragao para todos aqueles que tém contribuido para o
progresso da MDS Auto, em especial, aos clientes, que nos convidam a inovar e a criar um
servico cada vez mais adequado ao mercado permitindo assim o crescimento e o
reconhecimento desejado, aos colaboradores pelo seu empenho pessoal e profissional, aos
acionistas pela confianca e contributo para este projeto e a Assembleia Geral e ao Fiscal
unico pela disponibilidade sempre demonstrada e a todos aqueles que das mais diversas

formas se relacionaram e contribuiram para o progresso da MDS Auto.

Porto, 29 de Marco de 2019
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INFORMAGAO SOBRE A PARTICIPACAO DOS MEMBROS DO
CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DO FISCAL UNICO
(Art. 447° CSC)

Carlos Francisco de Miranda Guedes Bianchi de Aguiar (Presidente) — N3o tem acdes
nem obrigagoes.

Miguel Pedro Caetano Ramos (Vogal) — N3o tem agbes nem obrigacdes.
Ricardo Botelho Barbosa Pinto dos Santos (Vogal) — Ndo tem agdes nem obrigagdes.

FISCAL UNICO: PricewaterhouseCoopers & Associados — Sociedade de Revisores
Oficiais de Contas, Lda. representada pelo Dr. José Miguel Dantas Maio Marques ou

pelo Dr. Anténio Joaquim Brochado Correia — N3o tem agdes nem obrigagdes.
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INFORMAGAO SOBRE A PARTICIPACAO DE ACIONISTAS DA
MDS - Auto Mediacdo de Seguros, S.A.
(Art. 448° CSC)

AcOes
Detidas Adquiridas  Vendidas Detidas
Acionistas
31-12-2017 Em 2018 Em 2018 31-12-2018
MDS SGPS, SA 250.050 0 0 250.050
Salvador Caetano Auto
SGPS, SA 249.950 0 0 249.950

Relatério de Gestdo | 2018 mdsinsure.com



MDS

Insurance
& Risk
Consultants

O CONSELHO DE ADMINISTRAGAO,

OAQWM oy Lc.,s
N

(Carlos Francisco de Miranda Guedes Bianchi de Aguiar)

Al

(Miguel Pedro Caetano Ramos)

mdsauto@mdsinsure.com
Tel (+351) 22 608 24 10

Av. da Boavista 1277/81, Piso 0 ¢ 4100-130 Porto e Portugal

Portugal | Brasil | Angola | Mogambique | Espanha | Reino Unido | Suica | Malta
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MDS Auto - Mediacao de Seguros, SA

Sede: Avenida da Boavista, 1277/81 - 1° - 4100-130 Porto
Capital Social 500.000 euros

Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial de Vila Nova de Gaia sob o nimero Unico de
matricula e identificagdo 500 336 792

Relatdrio e Contas

31 de Dezembro de 2018
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DECLARACAO

Nos termos do art. 447° do Codigo das Sociedades Comerciais, declara-se, face aos elementos
fornecidos pelos elementos que compGem os érgﬁos de Administragdo e Fiscalizagdo da Empresa, que
nenhum deles, possui agdes ou obrigacdes emitidas pela sociedade.

Declara-se, face as comunicagdes dos acionistas abaixo relacionados, que:

- a Mds SGPS, S.A. possui 250.050 ages, representativas de 50,01% do capital social;

- a Salvador Caetano Auto, SGPS, S.A. possui 249.950 ages, representativas de 49,99% do capital
social.

O Conselho de Administracao,

&&O«/H%@

(Carlos Franciscwe Miranda Guedes Bianchi de Aguiar)

(Miguel Pedr Caetano Ramos)

Pinto dos Santos)
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MDS Auto - Mediacao de Seguros, SA

BALANCOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018 E 2017

(Montantes expressos em euros)

ATIVO Notas

31.Dezembro.2018

31.Dezembro.2017

ATIVO NAO CORRENTE:

Ativos Fixos Tangiveis 6 70,80 141,60
Propriedades Investimentos 7 835 255,56 857 259,06
Total de ativos nao correntes 835 326,36 857 400,66
ATIVO CORRENTE:
Clientes 8 67 798,56 264 095,98
Outros Créditos a Receber 9 384 476,52 349 080,12
Diferimentos 10 8 853,72 11 188,18
Caixa e Depdsitos Bancarios 5 1 351 646,57 2113 170,25

Total de ativos correntes

TOTAL DO ATIVO

CAPITAL PROPRIO E PASSIVO

CAPITAL PROPRIO:

1812 775,37

2737 534,53

2648 101,73

3594 935,19

Capital Subscrito 500 000,00 500 000,00
Reservas Legais 128 483,89 128 483,89
Outras Reservas 417 557,38 888 503,51
Excedentes de revalorizacdo 84 617,36 84 617,36
Outras variacdes no capital proprio (38 076,00) -
Resultado Liquido do Periodo 716 621,68 529 053,87

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 11 1809 204,31 2 130 658,63

PASSIVO

PASSIVO NAO CORRENTE:

Passivos por Impostos Diferidos 12 5379,01 5 888,31
Total de passivos ndo correntes 5379,01 5 888,31

PASSIVO CORRENTE:

Fornecedores 13 5 807,77 199 268,23

Estado e Outros Entes Publicos 14 88 993,44 75 409,55

Outras Dividas a Pagar 15 738 717,20 1183 710,47
Total de passivos correntes 833 518,41 1458 388,25

TOTAL DO PASSIVO 838 897,42 1464 276,56

TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO

2648 101,73

3594 935,19

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.

Contabilista Certificado O gpnselho de Administracdo

L lafarton Cud\Y

34\ >
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MDS Auto - Mediacao de Seguros, SA

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS POR NATUREZAS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

RENDIMENTOS E GASTOS Notas 31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017
Vendas e Servigos Prestados 17 e 24 3740 951,91 2 775 500,68
Fornecimentos e servigos externos 18e 24 (2294 458,51) (1 605 289,15)
Gastos com o pessoal 19 (467 639,48) (458 030,07)
Outros Rendimentos 20 48 155,38 77 587,14
Outros Gastos 21 (74 647,58) (79 668,68)
Rgsultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento 952 361,72 710 099,92

e impostos
Gastos / reversfes de depreciacdo e de amortizagdo 6e7 (22 074,30) (22 074,42)
Resultado operacional (antes de gastos de financ. e impostos) 930 287,42 688 025,50
Juros e rendimentos similares obtidos 22 217943 904,17
Juros e gastos similares suportados 22 (0,05) -
Resultado antes de impostos 932 466,80 688 929,67
Imposto sobre o Rendimento do Exercicio 23 (215 845,12) (159 875,80)
Resultado liquido do exercicio 716 621,68 529 053,87
Resultados por acgdo béasico 1,43 1,06

O anexo faz parte destas demonstragdes financeiras.
Contabilista Certificado O.Conselho de Administragédo

GudA

Loweles o tos
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MDS Auto - Mediacao de Seguros, SA

DEMONSTRAGAO INDIVIDUAL DE FLUXOS DE CAIXA DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE
2018 E 2017

(Montantes expressos em Euros)

Notas 31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Recebimentos de clientes
Pagamentos a fornecedores
Pagamentos ao pessoal
Caixa gerada pelas operacbes
Pagamento / recebimento do imposto sobre o rendimento
Outros recebimentos / pagamentos
Fluxos de caixa das atividades operacionais (1)

Fluxos de caixa das atividades de investimento
Recebimentos provenientes de:
Ativos fixos tangiveis
Juros e rendimentos similares
Fluxos de caixa das atividades de investimento (2)

Fluxos de caixa das atividades de financiamento
Pagamentos respeitantes a:
Juros e gastos similares
Dividendos
Fluxos de caixa das atividades de financiamento (3)

Variagdo de caixa e seus equivalentes (1) + (2) + (3)
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo

Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

O anexo faz parte destas demonstragGes financeiras.

Contabilista Certificado

(,\) vu:(c;\) Lo \'o S

3.333.612,81
(2.434.819,70)
(468.112,22)

2.514.863,41
(1.319.000,62)
(455.806,04)

430.680,89 740.056,75

(202.156,30) (112.303,48)
6.460,13 262.833,63
234.984,72 890.586,90
1.200,00 -
2.291,65 675,70
3.491,65 675,70
(0,05) -

(1.000.000,00)

(400.000,00)

(1.000.000,05)

(400.000,00)

(761.523,68)
2.113.170,25

491.262,60
1.621.907,65

1.351.646,57

2.113.170,25

nselho de Administragdo

Lo
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MDS Auto - Mediacao de Seguros, SA

ANEXO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2018

(Montantes expressos em euros)

1 NOTA INTRODUTORIA

A MDS Auto - Mediacdo de Seguros, SA ("Empresa”) é uma sociedade anénima, foi constituida em
1975, tem a sua sede na avenida da Boavista n® 1277/88, tendo por atividade principal mediacéo de
seguros, designadamente na area automovel.

A Empresa pertence ao grupo MDS, SGPS, SA, com sede no Lugar do Espido - Via Norte, 4470-177
Maia, sendo as suas demonstracGes financeiras integradas no exercicio de consolidacdo daquela
Empresa.

2 REFERENCIAL CONTABILISTICO

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no quadro das disposigbes em vigor em
Portugal, em conformidade com o Decreto-Lei n°® 158/2009, de 13 de Julho, foi alterado em 29 de Julho
de 2015 com a publicacdo do Aviso n°® 8256/2015 e de acordo com a estrutura conceptual, normas
contabilisticas e de relato financeiro e normas interpretativas aplicaveis ao exercicio findo em 2018.

3 ADOPCAO PELA PRIMEIRA VEZ DA NCRF — DIVULGAGCAO TRANSITORIA

N&o aplicavel.

4 PRINCIPAIS POLITICAS CONTABILISTICAS

As principais politicas contabilisticas adotadas na preparacdo destas demonstracdes financeiras foram
as seguintes:

4.1 Bases de apresentacdo

As demonstragdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacoes,
a partir dos livros e registos contabilisticos da Empresa, de acordo com as Normas Contabilisticas e de
Relato Financeiro.

4.2 Principais politicas contabilisticas
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4.2.1 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sdo apresentados ao custo de aquisi¢do acrescido das despesas imputaveis a
compra deduzido das depreciagcdes e perdas de imparidade acumuladas.

As depreciagbes sdo calculadas, apds os bens estarem em condicdes de serem utilizados, em
duodécimos pelo método das quotas constantes em conformidade com o periodo de vida (til estimado
para cada grupo de bens e registadas por contrapartida da rubrica da demonstracdo de resultados,
gastos/reversdes de depreciacdo e de amortizagdo. As taxas de deprecia¢do anual mais importantes
sdo as seguintes:

Anos
Edificios e outras construgdes 50
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 3aio0
Outros activos fixos tangiveis 4a8

As perdas por imparidade detetadas no valor de realizagdo dos ativos fixos tangiveis sdo registadas no
ano em que se estimam, por contrapartida da rubrica imparidade de investimentos
deprecidveis/amortizaveis da demonstrag&do dos resultados.

As vidas uteis e método de amortizagdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma
alteragdo a estas estimativas é reconhecido 20 na demonstragio dos resultados.

As despesas de manutengdo e reparagdo (dispéndios subsequentes) que ndo sdo suscetiveis de gerar
beneficios econémicos futuros adicionais sdo registadas como gastos no periodo em que s&o incorridos.

As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate dos ativos fixos tangiveis sdo determinadas
como a diferenga entre o prego de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienagdo/abate,
sendo registadas na demonstra¢do dos resultados como outros rendimentos e ganhos ou outros gastos
e perdas.

4.2.2 Locagoes

Os contratos de locagdo sdo classificados como (i) locagdes financeiras se através deles forem
transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse ou como (ii) locacdes
operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens
inerentes a posse do ativo sob locacgdo.

Esta classificacdo é feita em fung&o da substancia e ndo da forma do contrato.

Nas locagbes consideradas como operacionais, as rendas devidas sd0 reconhecidas como custo na
demonstragdo de resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locagéo.

4.2.3 Imparidade de ativos fixos tangiveis

Em cada data de relato é efetuada uma revisdo das quantias escrituradas dos ativos fixos tangiveis e
intangiveis da Empresa com vista a determinar se existe algum indicador de que os mesmos possam
estar em imparidade. Se existir algum indicador, é estimada a quantia recuperavel dos respetivos ativos
(ou da unidade geradora de caixa) a fim de determinar a extensdo da perda por imparidade (se for o
caso).
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A quantia recuperavel do ativo (ou da unidade geradora de caixa) consiste no maior de entre (i) o justo @
valor deduzido de custos para vender e (ii) o valor de uso. Na determinacgdo do valor de uso, os fluxos
de caixa futuros estimados sdo descontados usando uma taxa de desconto que reflita as expectativas -
do mercado quanto ao valor temporal do dinheiro e quanto aos riscos especificos do ativo (ou da unidage
geradora de caixa) relativamente aos quais as estimativas de fluxos de caixa futuros ndo tenham sido
ajustadas.

Sempre que a quantia escriturada do ativo (ou da unidade geradora de caixa) for superior a sua quantia
recuperavel, é reconhecida uma perda por imparidade. A perda por imparidade é registada de imediato
na demonstragao dos resultados na rubrica de “Perdas por imparidade”, salvo se tal perda compensar
um excedente de revalorizacdo registado no capital proprio. Neste Ultimo caso, tal perda sera tratada
como um decréscimo daquela revalorizagdo.

A reversdo de perdas por imparidade reconhecidas em exercicios anteriores é registada quando existem
evidéncias de que as perdas por imparidade reconhecidas anteriormente ja ndo existem ou diminuiram.
A reversdo das perdas por imparidade é reconhecida na demonstragdo dos resultados na rubrica de
“Reversdes de perdas por imparidade”. A reversdo da perda por imparidade é efetuada até ao limite da
quantia que estaria reconhecida (liquida de amortizagdes), caso a perda por imparidade anterior n&o
tivesse sido registada.

4.2.4 Propriedades de Investimento

As Propriedades de investimento sdo apresentados ao custo de aquisicdo acrescido das despesas
imputéveis a compra deduzido das depreciacbes e perdas de imparidade acumuladas.

As depreciagbes sdo calculadas, apdés os bens estarem em condigdes de serem utilizados, em
duodécimos pelo método das quotas constantes em conformidade com o periodo de vida Gtil estimado
para cada grupo de bens e registadas por contrapartida da rubrica da demonstracdo de resultados,
gastos/reversdes de depreciagdo e de amortizagdo. As taxas de depreciagdo anual mais importantes
sao as seguintes:

Anos
Edificios e outras construgdes 50
Equipamento de transporte 4
Equipamento administrativo 3a10
Outros activos fixos tangiveis 4a8

As perdas por imparidade detetadas no valor de realizagdo das Propriedades de Investimento sdo
registadas no ano em que se estimam, por contrapartida da rubrica imparidade de investimentos
depreciaveis/amortizaveis da demonstragdo dos resultados.

As vidas Uteis e método de amortizagdo dos varios bens sdo revistos anualmente. O efeito de alguma
alteracdo a estas estimativas é reconhecido prospetivamente na demonstracdo dos resultados.

Em resultado de todas as avaliacdes internas que cuidadosamente a Empresa levou a efeito aos demais
imoveis e atendendo a inexisténcia generalizada de grandes obras em 2018, a inexisténcia de sinistros
relevantes em 2018 e a inexisténcia de imdveis em zonas de degradacédo acelerada, é convicgdo da
Exma. Administragdo de que ndo tera havido alteragéo significativa ao justo valor destes imdveis em
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2018, acreditando por isso serem ainda validos e atuais os valores da UGltima avaliacdo externa levada
a efeito em fins de 2017.

4.2.,5 Instrumentos financeiros
4.2.5.1 Clientes e outras contas a receber

As dividas de clientes e as outras contas a receber s3o registadas pelo seu valor nominal e apresentadas
no balango deduzidas de eventuais perdas por imparidade, reconhecidas na rubrica de perdas por
imparidade em dividas a receber, para que as mesmas reflitam o seu valor realizavel liquido. Estas
rubricas, quando correntes, ndo incluem juros por ndo se considerar material o impacto do desconto.

As perdas por imparidade sdo registadas na sequéncia de eventos ocorridos que indiquem,
objetivamente e de forma quantificavel, que a totalidade ou parte do saldo em divida ndo seré recebido.
Para tal, a Empresa tem em consideracdo informagdo de mercado que demonstre que a contraparte
estd em incumprimento das suas responsabilidades bem como informac&o historica dos saldos vencidos
e nao recebidos.

As perdas por imparidade reconhecidas correspondem a diferenca entre o montante escriturado do
saldo a receber e respetivo valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a taxa de
juro efetiva inicial que, nos casos em que se perspetive um recebimento num prazo inferior a um ano,
é considerada nula por se considerar imaterial o efeito do desconto.

4.2.5.2 Classificacdo de capital proprio ou passivo

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio sdo classificados de acordo com a
substéncia contratual independentemente da forma legal que assumem.

Os instrumentos de capital préprio evidenciam um interesse residual nos ativos da empresa apds
dedugdo dos passivos e sdo registados pelo valor recebido, liquido de custo de custos suportados com
a sua emissao.

4.2.5.3 Fornecedores e dividas a terceiros

As dividas a fornecedores ou a outros terceiros sdo registadas pelo seu valor nominal, dado que n&o
vencem juros e o efeito do desconto é considerado imaterial.

4.2.5.4 Caixa e equivalentes de caixa

Os montantes incluidos na rubrica de caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores de caixa,
depositos bancdrios, depésitos a prazo e outras aplicacdes de tesouraria, venciveis a menos de trés
meses, que podem ser imediatamente mobilizédveis com risco insignificante de alteracdo de valor.

Para efeitos da demonstracdo dos fluxos de caixa, a rubrica de caixa e equivalentes de caixa
compreende também os descobertos bancérios incluidos na rubrica de financiamentos obtidos, no
balango.

Todos os montantes incluidos nesta rubrica sdo passiveis de ser realizados no curto prazo néo existindo
penhoras ou garantias prestadas sobre estes ativos.

10
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4.2.5.5 Ativos / passivos financeiros relacionados com contratos de seguros e
atividade de corretagem

Os corretores de seguros atuam como agentes na colocacgdo de riscos seguraveis dos seus clientes junto
das seguradoras pelo que ndo sdo responsaveis enquanto parte principal nas transacdes efetuadas.
Consequentemente, e para além do registo de comissdes ou fees com as transagdes, nenhum registo
contabilistico é efetuado até ao efetivo recebimento dos prémios de seguro ou indemnizacdes, altura
em que sdo registados os correspondentes passivos em favor do cliente ou da empresa seguradora. Em
determinadas circunstancias, a Empresa adianta as indemnizacdes aos clientes por conta das
seguradoras, situacdo em que tais montantes ficam reconhecidos como Clientes e Outras dividas de
terceiros.

4.2.5.6 Desreconhecimento de ativos e passivos financeiros

A Empresa desreconhece ativos financeiros apenas quando os direitos contratuais aos seus fluxos de
caixa expiram por cobranca, ou quando transfere para outra entidade o controlo desses ativos
financeiros e todos os riscos e beneficios significativos associados a posse dos mesmos.

A Empresa desreconhece passivos financeiros apenas quando a correspondente obrigacdo seja
liquidada, cancelada ou expire.

4.2.6 Ativos e passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo sdo reconhecidos nas demonstragdes financeiras sendo os mesmos
divulgados no anexo, a menos que a possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios
econdémicos futuros seja remota, caso em que ndo sdo objeto de divulgacao.

Os ativos contingentes ndo sao reconhecidos nas demonstragées financeiras mas divulgados no anexo
quando é provavel a existéncia de um beneficio econémico futuro.

4.2.7 Imposto sobre o rendimento

O imposto sobre o rendimento do exercicio é calculado com base no resultado tributdvel da Empresa
de acordo com as regras fiscais em vigor em Portugal.

Os impostos diferidos sdo calculados com base no método da responsabilidade do balanco e refletem
as diferengas temporarias entre o montante dos ativos e passivos para efeitos de reporte contabilistico
e os respetivos montantes para efeitos de tributagdo. Os impostos diferidos ativos e passivos sdo
calculados e anualmente avaliados as taxas de tributacdo em vigor ou anunciadas para estarem em
vigor na data expectdvel da reversdo das diferengas temporarias.

Os ativos por impostos diferidos sdo reconhecidos unicamente quando existem expectativas razoaveis
de lucros fiscais futuros suficientes para a sua utilizagdo, ou nas situacdes em que existam diferengas
temporarias tributdveis que compensem as diferencas temporarias dedutiveis no exercicio da sua
reversdo. No final de cada exercicio é efetuada uma revisdo desses impostos diferidos, sendo os mesmos
reduzidos sempre que deixe de ser provavel a sua utilizagdo futura.
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Os impostos diferidos sdo registados como gasto ou rendimento do exercicio, exceto se resultarem de
valores registados diretamente em capital proprio, situacdo em que o imposto diferido é também
registado na mesma rubrica.

4.2.8 Rédito e especializacio dos exercicios

Os gastos e rendimentos s&o registados no exercicio a que dizem respeito, independentemente da data
do seu pagamento ou recebimento. Os gastos e rendimentos cujo valor real ndo seja conhecido sdo
estimados.

A Empresa procede ao registo de comissdes geradas com a atividade de mediacdo de seguros no
momento em que o tomador do seguro procede ao pagamento do respetivo prémio.

Relativamente aos prémios recebidos pela Empresa, ndo é efetuado qualquer movimento contabilistico
até ao momento do efetivo recebimento pela Empresa do prémio, momento em que a Empresa assume
a obrigagdo da entrega do montante do prémio liquido da comisséo a Companhia de Seguros respetiva.

Nas situacbes em que o prémio é liquidado junto da Companhia de Seguros, a Empresa procede ao
registo da comissdo no momento em que & informada do pagamento do prémio por parte do tomador
a Companhia de Seguros.

Nas situacdes em que a Empresa tem direito ao recebimento de comissbes adicionais em funcdo da
sinistralidade da carteira no exercicio, sdo consideradas as melhores estimativas dos montantes a
receber com base na informagéo disponivel & data da preparacdo das demonstracdes financeiras.

Nas rubricas de outras contas a receber e outras contas a pagar sdo registados os gastos e os
rendimentos imputdveis ao exercicio corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdo em
exercicios futuros.

Na rubrica do ativo e passivo diferimentos estdo incluidos os gastos e os rendimentos que ja ocorreram,
mas que respeitam a exercicios futuros e que serdo imputadas aos resultados de cada um desses
exercicios, pelo valor que lhes corresponde.

4.3 Julgamentos e estimativas

As estimativas contabilisticas mais significativas refletidas nas demonstracdes financeiras incluem:
a) Vidas Uteis dos ativos fixos tangiveis e intangiveis;
b) Registo de imparidades ao valor do ativo;

As estimativas sdo determinadas com base na melhor informagédo disponivel a data da preparacdo das
demonstragdes financeiras e com base no melhor conhecimento e na experiéncia de eventos passados
e/ou correntes. No entanto, poderdo ocorrer situagbes em periodos subsequentes que, ndo sendo
previsiveis a data, ndo foram considerados nessas estimativas. As alteragdes a essas estimativas, que
ocorram posteriormente a data das demonstrag@es financeiras, serdo corrigidas em resultados de forma
prospetiva, conforme disposto pela NCRF 4.

4.4 Eventos subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data de balango que proporcionem informac&o adicional sobre condigdes
que existiam a data do balango s&o refletidos nas demonstracdes financeiras, se materiais. Os eventos
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apos a data de balango que proporcionem informagdo sobre condigdes que ocorram apos a data de
balango sdo divulgados no anexo as demonstragoes financeiras, se materiais. (

5 CAIXA E DEPOSITOS BANCARIOS

Para efeitos da demonstragdo dos fluxos de caixa, caixa e seus equivalentes inclui numerario e depdsitos
bancarios imediatamente mobilizaveis. O caixa e seus equivalentes em 31 de Dezembro de 2018 e 2017
detalha-se conforme se segue:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Numerario 198,74 250,01
Depdsitos bancarios 1 351 447,83 2112 920,24
Caixa e equivalentes de caixa no balango 1 351 646,57 2113 170,25

Caixa e equivalentes de caixa na demonstracao de

fluxos de caixa 1351 646,57 2113 170,25

6 ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 o detalhe dos ativos fixos tangiveis e respectivas depreciagées era
0 seguinte:

. Equipamento Equipamento
Ativo bruto transporte administrativo Outros AFT Total
Saldo inicial a 1 de Janeiro de 2017 49 296,34 125 882,65 2 661,59 177 840,58
Saldo inicial a 1 de Janeiro de 2018 49 296,34 125 882,65 2 661,59 177 840,58
Saldo final a 31 de Dezembro de 2018 49 296,34 125 882,65 2 661,59 177 840,58
Depreciacdées acumuladas
Saldo inicial a 1 de Janeiro de 2017 49 296,34 125 670,25 2 661,59 177 628,18
Aumentos - 70,80 - 70,80
Saldo inicial a 1 de Janeiro de 2018 49 296,34 125 741,05 2 661,59 177 698,98
Aumentos - 70,80 - 70,80
Saldo final a 31 de Dezembro de 2018 49 296,34 125811,85 2 661,59 177 769,78
Valor liquido
A 31 de Dezembro de 2017 - 141,60 - 141,60
A 31 de Dezembro de 2018 - 70,80 - 70,80

7 PROPRIEDADES DE INVESTIMENTO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica de “Propriedades de Investimento” corresponde aos
ativos imobilidrios arrendados (Campo Grande e Campo Alegre ).
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Edificios e

Propriedades de Investimento Terrenos outras Total

construgbes
Saldo inicial a 1 de Janeiro de 2017 291 308,65 1112 002,05 1403 310,70
Saldo inicial a 1 de Janeiro de 2018 291 308,65 1112 002,05 1403 310,70
Saldo final a 31 de Dezembro de 2018 291 308,65 1112 002,05 1403 310,70
Depreciagoes acumuladas
Saldo inicial a 1 de Janeiro de 2017 - 524 048,02 524 048,02
Aumentos - 22 003,62 22 003,62
Saldo inicial a 1 de Janeiro de 2018 N 546 051,64 546 051,64
Aumentos - 22 003,50 22 003,50
Saldo final a 31 de Dezembro de 2018 - 568 055,14 568 055,14
Valor liquido
A 31 de Dezembro de 2017 291 308,65 565 950,41 857 259,06
A 31 de Dezembro de 2018 291 308,65 543 946,91 835 255,56

Adicionalmente divulga-se o valor contabilistico e o justo valor de cada uma destas propriedades de
investimento:

2018 2017
Imével Local Valor Liquido  Valor Liquido Valor de Tipo
iy oca Contabilistico  Contabilistico Avaliagao Avaliagdo
Campo Grande Lisboa 346 343,30 346 343,30 375 000,00 Externa
Campo Alegre  Porto 510 915,76 510 915,76 560 000,00 Externa

857 259,06 857 259,06

O justo valor das propriedades de investimento que é objeto de divulgacdo em 31 de Dezembro de
2018 foi determinado por avaliagdo imobilidria em 27 de Dezembro de 2017 por uma entidade
especializada independente - "Rarcom - Arquitetura, Consultadoria e Mediagdo Imobilidria, S.A.” pelos
modelos do Método de rendimento e Método comparativo.

Em resultado das avaliagdes efetuadas e dos critérios de avaliagdo utilizados concluiu-se que os valores
de mercado dos imdveis nesta data sdo de 375.000,00 Euros para o Edificio do Campo Grande e de
560.000,00 Euros para o Edificio do Campo Alegre, tendo em conta o atual momento favoravel que o
setor imobilidrio atravessa (nota 4.2.4).

O detalhe dos custos histéricos de aquisicdo de Propriedades de Investimento reavaliado a data de 31
Dezembro 2018 sdo como segue:

Custo Reavaliacio Valor
historico eavaliaca reavaliado
Terrenos 261 878,97 29 429,68 291 308,65

Eificios e outras construgdes 505 304,68 60 645,73 565 950,41
767 183,65 90 075,41 857 259,06
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8 CLIENTES

O detalhe dos Clientes em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017, é o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Clientes correntes 67 798,56 264 095,98
Clientes de cobranga duvidosa 768,98 768,98
68 567,54 264 864,96
Perdas por imparidade acumuladas em contas a receber (768,98) (768,98)
67 798,56 264 095,98

O saldo de clientes respeita exclusivamente a valores a receber de clientes correntes por dividas
originadas pelo curso normal da atividade da Empresa. Os montantes apresentados encontram-se
liquidos das perdas acumuladas por imparidade que foram estimadas pela MDS Auto, de acordo com a
sua experiéncia e com base na sua avaliacdo da conjuntura e envolventes econémicas. A MDS Auto
entende que os valores contabilisticos das contas a receber liquidas de perdas de imparidade se
aproximam do seu justo valor.

A 31 de Dezembro de 2018 e de 2017, a antiguidade dos saldos de clientes pode ser analisada como
segue:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Ndo vencido - -
Vencido mas sem registo de imparidade

0 - 30 dias N 258 255,33
30 - 90 dias 67 103,78 5 369,13
+ 90 dias 694,78 471,52
Total 67 798,56 264 095,98
Vencido com registo de imparidade

+ 360 dias 768,98 768,98

768,98 768,98
Total 68 567,54 264 864,96

O movimento ocorrido nas perdas por imparidades acumuladas durante os exercicios de 2018 e 2017
foi o seqguinte :

Rubricas 01l.Janeiro.2018 Aumentos DiminuicGes 31.Dezembro.2018

Perdas por imparidade

acumuladas em clientes correntes 768,98 - - 768,98

(Nota 7)

Provisdes correntes - N - -
768,98 - - 768,98

Rubricas 01.Janeiro.2017 Aumentos DiminuicGes 31.Dezembro.2017

Perdas por imparidade

acumuladas em clientes correntes 768,98 - - 768,98

(Nota 7)

ProvisGes correntes - = o -
768,98 - - 768,98

15
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9 OUTROS CREDITOS A RECEBER

O detalhe de outras contas a receber em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, é o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Devedores por acréscimos de rendimentos

Rappel s/ comissdes a receber de seguradoras 48 529,41 69 497,00
Comissdes a receber 31 320,32 -
Outros 195,15 307,37
Outros devedores

Partes relacionadas 262 538,86 241 303,74
Seguradoras 41 097,30 37 407,70
Outros 795,48 564,31

384 476,52 349 080,12

A 31 de Dezembro de 2018 e de 2017, a antiguidade dos saldos de Outros devedores pode ser analisada
como segue:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

N&do vencido 21 075,12 21 075,12

Vencido mas sem registo de imparidade

0 - 30 dias 20 036,48 20 840,15

31 - 90 dias (6 624,50) (3860,27)

91 - 360 dias 48 684,79 14 500,72

+ 360 dias 221 259,75 226 720,03
304 431,64 279 275,75

10 DIFERIMENTOS

O detalhe da rubrica Diferimentos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, é o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Valores devedores

Seguros 6 307,63 6 752,98
Fornecimentos e servigos externos 2 546,09 4 435,20
8 853,72 11 188,18

11 CAPITAL PROPRIO

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o capital social integralmente subscrito e realizado esta
representado por 500.000 ag6es ordinarias ao portador com o valor nominal de 1 euro cada.

16
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Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 o capital subscrito da sociedade era detido pelas seguintes
entidades:

Entidade 2018 2017
MDS SGPS, S.A. 50,01% 50,01%
Salvador Caetano SGPS, S.A. 49,99% 49,99%

Reserva legal

A legislagdo comercial estabelece que, pelo menos 5% do resultado liquido anual tem de ser destinado
ao reforgo da reserva legal até que esta represente pelo menos 20% do capital. Esta reserva ndo é
distribuivel a ndo ser em caso de liquidacdo da Empresa, mas pode ser utilizada para absorver prejuizos
depois de esgotadas as outras reservas, ou incorporadas em capital.

Reservas de reavaliagdao
A empresa procedeu a reavaliagdo dos seus ativos tangiveis ao abrigo de legislacdo aplicavel,
nomeadamente:

-Decreto Lei n® 111/88, de 2 de Abril

-Decreto Lei n® 49/91 de 25 de Janeiro

-Decreto Lei n® 31/98 de 11 de Fevereiro

De acordo com a legislagdo vigente estas reservas ndo sdo distribuiveis aos acionistas.

As outras reservas correspondem a reservas livres criadas pela empresa, que podem ser distribuidas
apos a cobertura de prejuizos acumulados.

Os resultados transitados correspondem a resultados de exercicios anteriores.

Outras variagdes no capital proprio
Foi efetuado um ajustamento nos capitais proprios no montante de 38.076,00€, em virtude da aplicagdo
do reconhecimento do rédito de contratos com clientes.

12 PASSIVOS POR IMPOSTOS DIFERIDOS

O montante registado nesta rubrica respeitava as reavaliagdes legais dos ativos tangiveis da Empresa.

O movimento ocorrido nos passivos por impostos diferidos no exercicio findo em 31 de Dezembro de
2018 e 2017 foi como se segue:

Impostos diferidos Impostos diferidos

passivos passivos
31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017
Saldo inicial 5 888,31 5 888,31
Efeito em resultados:
Reavaliacdes de imobilizado tangivel reintegravel (509,30) -
(509,30) -

Efeito em reservas:

Saldo final 5 379,01 5 888,31
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13 FORNECEDORES

O saldo de fornecedores em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 pode ser detalhado como segue:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Fornecedores gerais 5 807,77 199 268,23
5 807,77 199 268,23

A 31 de Dezembro de 2018 e de 2017, a antiguidade dos saldos de fornecedoress pode ser analisada
como segue:

Fornecedores conta corrente 31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Nao vencido 212,15 33 995,16
A pagar
Até 90 dias 5934,04 152 849,81
+ 90 dias (338,42) 12 423,26
Total 5 807,77 199 268,23

Os montantes acima referidos respeitam exclusivamente a valores a pagar a fornecedores correntes
por dividas originadas pelo curso normal da atividade da Empresa, sendo o seu valor contabilistico
aproximadamente o seu justo valor.

14 ESTADO E OUTROS ENTES PUBLICOS

O detalhe da rubrica Estado e outros entes ptblicos em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, é o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Valores credores

Imposto sobre o rendimento 77 017,92 62 819,80
Imposto sobre o valor acrescentado 176,42 72,93
Retencgbes na fonte 3738,85 4 168,13
Contribuigbes para a Seguranca Social 8 060,25 8 348,69

88 993,44 75 409,55

O Conselho de Administracdo da Empresa entende que as eventuais correcBes resultantes de
revisbes/inspecdes por parte das autoridades fiscais aquelas declarages de impostos ndo terdo um
efeito significativo nas demonstragdes financeiras da Empresa em 31 de Dezembro de 2018 e 2017.

15 OUTRAS DIVIDAS A PAGAR

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a rubrica outras contas a pagar pode ser detalhada como segue:
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-
31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017 S =
Outros credores
Clientes 378,70 -
Outros 393 206,89 933 558,72
Credores por acréscimos de gastos
Fornecimentos e servigos externos 235018,06 186 092,46
Despesas com pessoal 64 990,55 64 059,29
Outros 45 123,00 -
738 717,20 1183 710,47

Nas outras Dividas a Terceiros, a rubrica outros inclui o valor de 393.206,89 euros em 2018 e
933.558,72 euros em 2017 respeitante ao valor que a empresa tem de liquidar as seguradoras.

16 LOCACOES OPERACIONAIS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, a empresa tinha celebrado, como locataria, contratos de locacdo
operacional, cujos pagamentos minimos de locagdo se vencem como se segue:

31.Dezembro.201i8 31.Dezembro.2017

Venciveis em:
renovavel automaticamente 65 651,53 58 387,64
65 651,53 58 387,64

Em 31 de Dezembro de 2018 foi reconhecido como gasto do exercicio o montante de 48.298,93 euros
(48.348,82 euros em 31 de Dezembro de 2017) relativo a rendas pagas a titulo de contratos de locacdo
operacional, fundamentalmente relativos a viaturas e aluguer .

Em 31 de Dezembro de 2018 a empresa tinha celebrado, como locadora, contrato de locagao
operacional, cujos recebimentos minimos de locagdo se vencem como se segue:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Venciveis em:
renovavel automaticamente 18 000,00 35 400,00
18 000,00 35 400,00

Em 31 de Dezembro de 2018 foi reconhecido como ganho do exercicio o montante de 22.440,47 euros
relativo a rendas recebidas.

17 VENDAS E SERVICOS PRESTADOS

A reparticdo do valor liquido das prestagdes de servigos nos exercicios de 2018 e 2017 de acordo com
a sua natureza pode ser apresentado como segue:
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31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Por mercado

Mercado interno 3739 351,91 2774 020,68
Mercado externo 1 600,00 1 480,00
3740 951,91 2 775 500,68

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Comissdes 2 693 444,62 2 366 447,76
Outros 1047 507,29 409 052,92
3740 951,91 2 775 500,68

A reconciliagdo dos valores considerados nas divulgagdes relativamente & Nota 25 (Norma regulamentar
n° 15/2009 do Instituto de Seguros de Portugal ) e os valores de comissdes nacionais é como se segue:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Comiss8es consideradas Norma regulamentar 15/2009 ASF (Nota 25) 2 745 999,42 2 366 447,76
Valor de rappel dotado e ndo recebido 49 504,01 76 304,00
Dotagdo de comissdes e reversdo de dotagdo do exercicio anterior -70 887,00 -114 131,08
Outros 1016 335,48 446 880,00
Total de comissdes nacionais 3740 951,91 2 775 500,68

18 FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 o detalhe de fornecimentos e servicos externos era o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Trabalhos especializados 2 045 630,92 1373 471,90
Publicidade e propaganda 39 623,96 36 393,31
Comissdes 85 726,99 60 326,89
Servigos bancérios 1274,90 936,14
Conservagdo e reparagdo 26 298,43 27 031,43
Material de escritério 4 473,75 6 384,32
Eletricidade 1713,08 3 806,56
Combustiveis 3 304,99 3 086,44
Agua 1 346,04 1 754,68
DeslocagGes e estadas 1 535,19 2 608,85
Rendas e alugueres 52 557,90 53 200,50
Comunicagao 18 741,67 20 518,56
Seguros 4 191,88 4 257,21
Contencioso e notariado 196,00 310,91
Despesas de representacdo 1 400,10 4 978,09
Limpeza higiene e conforto 3 467,80 3 369,04
Outros 2 974,91 2 854,32

2 294 458,51 1 605 289,15
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Os trabalhos especializados estdo relacionados com servigos de apoio informatico e assessoria a area
de negdcio da empresa tendo este Ultimo tipo de servigo sofrido um aumento no ano de 2018.

19 GASTOS COM O PESSOAL

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 o detalhe de gastos com o pessoal era o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Remuneragbes 332 585,69 327 959,58
Encargos sobre remuneracgoes 77 788,68 76 937,38
Seguros 22 932,68 22 677,66
Gastos com acgao social 7 438,06 4 990,33
Outros gastos com pessoal 26 894,37 25 465,12

467 639,48 458 030,07

O numero médio de funcionarios, em 2018 foi de 13 colaboradores (13 colaboradores em 2017).

A rubrica outros é composta no ano de 2018 e 2017, na facturagdo dos complementos de pensdo pagos
a dois ex-colaboradores no valor de 21.075,12 euros.

20 OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 o detalhe de outros rendimentos e ganhos era o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Rendimentos suplementares 25 595,17 38 396,15
Ganhos na alienagdo de activos fixos tangiveis 1 200,00 -
Outros 21 360,21 39 190,99

48 155,38 77 587,14

A rubrica de rendimentos suplementares no ano de 2018 e 2017 respeita essencialmente a rendas dos
imoveis.

21 OUTROS GASTOS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o detalhe de outros gastos e perdas era o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Impostos 59 925,20 52122,81
Donativos - 590,00
Quotizagoes 720,00 720,00
Outros 14 002,38 26 235,87

74 647,58 79 668,68
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22 GANHOS E PERDAS FINANCEIRAS

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017, o detalhe dos ganhos e perdas financeiras era o seguinte:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017
0,05 -
0,05 -

Juros suportados

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017
2179,43 904,17
2179,43 904,17

Juros obtidos

23 IMPOSTOS SOBRE O RENDIMENTO

Os impostos sobre o rendimento reconhecidos na demonstracdo de resultados dos exercicios findos em
31 de Dezembro de 2018 e 2017 podem ser detalhados como segue:

31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Imposto corrente 214 878,92 159 875,80
Imposto diferido (Nota 12) (509,30) -
(Excesso) / insuficiéncia estimativa imposto 1 475,50 -

215 845,12 159 875,80

A reconciliagdo do resultado antes de imposto para os exercicios findos a 31 de Dezembro de 2018 e

de 2017 pode ser analisada como segue:

31.Dezembro.2018

31.Dezembro.2017

Resultado antes de impostos 939 513,80 688 929,67
Beneficios fiscais (9 280,00) (8 958,00)
Diferenga entre mais e menos valias fiscais e contabilisticas (600,00) -
fiscais decorrentes de reavalmgges o ocs economieas e 2 263,54 955,96
Outros 14 474,50 19 491,25
946 371,84 700 418,88
Taxa de imposto sobre o rendimento 21,00% 21,00%
198 738,09 147 087,96

Efeito constatagdo ou reversdo de impostos diferidos - -
Coleta 198 738,09 147 087,96
Derrama 14 195,58 10 506,28
Tributagdo auténoma 1 945,25 2 281,56
214 878,92 159 875,80

Excesso / insuficiéncia de estimativa de imposto do ano anterior 1475,50 .
Impostos diferidos (509,30) -
Imposto sobre o rendimento 215 845,12 159 875,80
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24 PARTES RELACIONADAS 7

Em 31 de Dezembro de 2018 e 2017 os saldos e transagdes com entidades relacionadas podem sng
resumidos como segue:

Transaccoes Outros rendimentos Compras e servigos recebidos
31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017 31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017
Outras partes relacionadas 20 990,47 35 400,00 1648 811,30 1 062 785,36
20 990,47 35 400,00 1648 811,30 1 062 785,36

Dividendos pagos
31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017

Accionistas 1 000 000,00 400 000,00
1 000 000,00 400 000,00
Saldos Contas a receber Contas a pagar
31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017 31.Dezembro.2018 31.Dezembro.2017
Accionistas 262 378,86 241 303,74 - -
Outras partes relacionadas 3 623,84 6 811,63 165 878,85 182 606,80
266 002,70 6 811,63 165 878,85 182 606,80

Consideram-se partes relacionadas todas as subsididrias, associadas e entidades conjuntamente
controladas pertencentes ao Grupo Sonae, SGPS, SA, a Efanor Investimentos, SGPS, SA e ao Grupo
Salvador Caetano , SGPS, SA.

Os membros do Conselho de Administracdo nos periodos findos em 31 de Dezembro de 2018 e de 2017

ndo tiveram qualquer remuneragdo, nem foram concedidos empréstimos a Administradores da
sociedade.

25 CUMPRIMENTO DE DISPOSICOES LEGAIS

PRESTAGCAO DO SERVICO DE MEDIACAO DE SEGUROS
(para efeitos do artigo 42 da Norma Regulamentar n® 15/2009-R, de 30 de Dezembro

a) Politicas contabilisticas adoptadas para reconhecimento das remunerag¢des

Informagdo incluida na nota 3.2.8 Rédito e Especializacdo dos Exercicios.

b) Total das remuneragdes recebidas desagregadas por natureza e portipo

Remuneraces (€)
Por natureza 2018 2017
Numeraério 2 745 999,42 2 366 447,76
Espécie

TOTAL 2745 999,42 2 366 447,76
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Remuneragdes (€)

Por tipo

2018 2017

Comissdes
Honorérios

Outras Remuneragdes

2745 999,42 2 366 447,76

TOTAL 2745 999,42 2 366 447,76

c) Total das remuneragdes relativas aos contratos de seguro desagregados por Ramo "Vida", Fundos de Pensdes e
conjunto dos ramos "N&o Vida", e pororigem

Remuneragdes
Ramo Vida Ramo Nio Vida Fundos de Pensdes
Cod.ASF Por entidade (origem) 2018 2017 2018 2017 2018 2017

1197 Seguradoras Unidas, S.A. 1549,46 22 898,47 |2 050 242,36|1 658 010,31
1200 AIG Europe S.A. - Sucursal em Portugal 27 117,48 20 274,71
1039 Ageas Portugal - Companhia de Seguros de Vida, S.A. 115,59
1129 Ageas Portugal - Companhia de Seguros, S.A. 3339,72 1667,78
1011 Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. 573,27 993,72 239 728,47 | 259 118,97
1028 Companhia de Seguros Allianz Portugal, S.A. 11 045,98 9 354,54
1156 Santander Totta Seguros - Companhia de Seguros de Vida, S.A.| 101,99 161,81
1194 Generali - Companhia de Seguros, S.A. 60037,35 | 80292,29
1021 Generali Vida - Companhia de Seguros, S.A. 2 345,29 644,61
1098 Una Seguros de Vida, S.A. 870,33 2 251,38
1097 Una Seguros, S.A. 319,43 659,75
1166 Hiscox Insurance Company Limited 26 903,95 168,15
4608 Mutuelle Générale de I'Education Nationale (MGEN) 1258,89 865,56
4835 HCC International Insurance Company Plc (sucursal em Espanha) 10 730,19 2 200,00
1023 Ocidental - Companhia Portuguesa de Seguros, S.A. 435,34
4305 Tokio Marine Kiln Insurance Limited 7 847,15 2 700,00
1205 Liberty Seguros, Compa#fiia de Seguros Y Reaseguros, S.A. 263,62 534,88 36 918,48 | 33 003,34
1026 Lusitania, Companhia de Seguros, S.A. 2221,29 2 896,90
1145 Mapfre Seguros Gerais, S.A. 201 124,09 | 222 611,99
1186 Mapfre Seguros de Vida, S.A. 49 395,24 | 35569,53
1188 Metlife Europe d.a.c. 2276,09 3417,98
1029 Real Vida Seguros, S.A. 1426,53 408,75
1096 Victoria - Seguros de Vida, S.A. 35,53 29,49
1160 Victoria - Seguros, S.A. 2786,77 2 347,26
1184 Zurich Insurance PLC - Sucursal em Portugal 4 705,53 2 258,93

Outros sem cddigo de mediagdo 782,32 516,26 52,62 39,47

TOTAL 59 619,67 67 542,47 2686 379,75 2 298 905,29 0,00 0,00

d) Niveis de concentra¢do das remuneracdes auferidas pela carteira

Remuneragdes %

Cod.ASF Por entidade (origem)

2018 2017

1197 Seguradoras Unidas, S.A.

74,7% 71,0%
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e) Valores das contas "clientes"

Valores das contas "clientes" €
Contas "clientes” 2018 2017
Inicio exercicio 993 625,35 1245 894,79
Final do exercicio (Nota 4) 445 899,59 993 625,35
Volume movimento do exercicio
A débito 10 733 239,93 10 346 683,80
A crédito 11 280 965,69 10 598 953,24

f) Contas a recebere a pagardesagregadas por origem

exercicio
Por entidade (origem) Contas a receber Contas a pagar
2018 2017 2018 2017
Tomadores de Seguros, segurados ou beneficidrios 9322,41 | 2851,83 | 10887,73 | 2103,61
Empresas de seguros 41 097,30 | 36 659,48 | 390 046,21 |928 896,89
Outros mediadores -,00 -,00 -,00 -,00
TOTAL | 50 419,71 | 39 511,31 |400 933,94 | 931 000,50

g) Valores agregados incluidos nas contas a receber e a pagar

exercicio
Contas a receber Contas a pagar
Por natureza
2018 2017 2018 2017

Fundos recebidos com vista a serem transferidos para as
empresas de (res)seguros para pagamento de prémios de 41 097,30 | 36 659,48 | 390 046,21 | 928 896,89

Outras quantias

TOTAL 41 097,30 | 36 659,48 | 390 046,21 928 896,89

h) Idade das contas a recebervencidas a data de relato ( final do exercicio ).

Informacgdo divulgada nota 8.

i) Garantias colaterias detidas a titulo de caugdo e outros aumentos de crédito

Valor
Contas "clientes” 2018 2017
Garantias (caugdo) -,00 -,00

Garantia nos termos da alinea d) e n2 1 do Art.19 do Dec.Lei 144/2006, de 31 de Julho na
redaccdo dada pelo Dec.Lei 359/2007, de 2 de Novembro
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j) Transmissdo de carteiras de seguros
Nao aplicavel

k) Contratos cessados com empresas de seguros e indemniza¢des de clientela
Nao aplicavel

I) Natureza de obriga¢des materiais, incluindo passivos contingentes

Nao aplicédvel

m) Empresas de seguros cujas remuneragbes pagas ao corretor de seguros representem, cada uma,
pelo menos 5% do total das remuneracdes

Remuneracgdes
Ramo Vida / N3o Vida/Fundos de Pensdes
Cod.ASF Empresas de seguros € %
2018 2017 2018 2017
1197 Seguradoras Unidas, S.A. 2 051 791,821 680 908,78 74,7% 71,0%
1011 Fidelidade - Companhia de Seguros, S.A. 240 301,74 | 260 112,69 8,8% 11,0%
1145 Mapfre Seguros Gerais, S.A. 201 124,09 | 222 611,99 7,3% 9,4%

n) Valor total dos fundos recebidos pelo corretor de seguros com vista a serem transferidos para as
empresas de seguros para pagamento de prémios relativamente aos quais as mesmas ndo lhe
tenham outorgado poderes para o recebimento em seu nome

Ndo aplicavel

o) Valor total dos fundos recebidospelo mediador de resseguros com vista a serem transferidos

para os resseguradores para pagamento de prémios relativamente aos quais lhe foram outorgados
poderes de cobranga

Nao aplicavel

p) Valor total dos fundos que foram confiados ao mediador de resseguros pelos resseguradores
com vista a serem transferidos para as empresas de seguros cedentes que ndo hajam outorgado
ao mediadorde resseguros poderes de quita¢gdo das quantias recebidas

Ndo aplicavel

26



(j\c.st"’ S
Relatorio & Contas 2018 Mds Auto — Mediagdo de Seguros, sa

26 APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo de 29 de margo de
2019, contudo as mesmas estdo ainda sujeitas a aprovacdo pela Assembleia Geral de Accionistas.

O Contabilista Certificado, O Conselho de Administracao,
lv (\(.{C__S o er @b%{,uf/})\u/‘/j)
(Maria de Lurdes Matos) (Carlos Francisco \dstiranda Guedes Bianchi de
Aguiar)

ol

(Miguel Pedro Caetano Ramos)
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Certificacao Legal das Contas

Relato sobre a auditoria das demonstracoes financeiras

Opiniao

Auditamos as demonstracoes financeiras anexas da MDS Auto — Mediacao de Seguros, S.A. (a
Entidade), que compreendem o balanco em 31 de dezembro de 2018 (que evidencia um total de
2.648.102 euros e um total de capital proprio de 1.809.204 euros, incluindo um resultado liquido de
716.622 euros), a demonstracao dos resultados por naturezas, a demonstragao das alteracoes no
capital proprio e a demonstracao dos fluxos de caixa relativas ao ano findo naquela data, e as notas
anexas as demonstragdes financeiras que incluem um resumo das politicas contabilisticas
significativas.

Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras anexas apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspetos materiais, a posicao financeira da MDS Auto — Mediagao de Seguros, S.A em 31 de
dezembro de 2018 e o seu desempenho financeiro e fluxos de caixa relativos ao ano findo naquela data
de acordo com as Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do
Sistema de Normalizacao Contabilistica.

Bases para a opinido

A nossa auditoria foi efetuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria (ISAs) e demais
normas e orientacoes técnicas e éticas da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas. As nossas
responsabilidades nos termos dessas normas estdo descritas na seccao “Responsabilidades do auditor
pela auditoria das demonstragdes financeiras” abaixo. Somos independentes da Entidade nos termos
da lei e cumprimos os demais requisitos éticos nos termos do cddigo de ética da Ordem dos Revisores
Oficiais de Contas.

Estamos convictos de que a prova de auditoria que obtivemos é suficiente e apropriada para
proporcionar uma base para a nossa opiniao.

Responsabilidades do 6rgao de gestao pelas demonstragoes financeiras
O 6rgao de gestao € responsavel pela:

a) preparacao de demonstracoes financeiras que apresentem de forma verdadeira e apropriada a
posicao financeira, o desempenho financeiro e os fluxos de caixa da Entidade de acordo com as
Normas de Contabilidade e Relato Financeiro adotadas em Portugal através do Sistema de
Normalizacdo Contabilistica;

b) elaboracao do relatorio de gestao nos termos legais e regulamentares aplicaveis;
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) criacdo e manutencao de um sistema de controlo interno apropriado para permitir a
preparacao de demonstragoes financeiras isentas de distor¢ao material devido a fraude ou erro;

d) adocdo de politicas e critérios contabilisticos adequados nas circunstancias; e

e) avaliacdo da capacidade da Entidade de se manter em continuidade, divulgando, quando
aplicavel, as matérias que possam suscitar dtividas significativas sobre a continuidade das atividades.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras

A nossa responsabilidade consiste em obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras
como um todo estao isentas de distor¢oes materiais devido a fraude ou erro, e emitir um relatério onde
conste a nossa opinido. Seguranca razoavel € um nivel elevado de seguranca, mas nao é uma garantia
de que uma auditoria executada de acordo com as ISAs detetara sempre uma distor¢ao material
quando exista. As distor¢oes podem ter origem em fraude ou erro e sdo consideradas materiais se,
isoladas ou conjuntamente, se possa razoavelmente esperar que influenciem decisdes econémicas dos
utilizadores tomadas com base nessas demonstracoes financeiras.

Como parte de uma auditoria de acordo com as ISAs, fazemos julgamentos profissionais e mantemos
ceticismo profissional durante a auditoria e também:

a) identificamos e avaliamos os riscos de distor¢do material das demonstracoes financeiras,
devido a fraude ou a erro, concebemos e executamos procedimentos de auditoria que respondam a
esses riscos, e obtemos prova de auditoria que seja suficiente e apropriada para proporcionar uma base
para a nossa opinido. O risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a fraude é maior do que o
risco de nao detetar uma distor¢ao material devido a erro, dado que a fraude pode envolver conluio,
falsificacdo, omissbes intencionais, falsas declaraces ou sobreposicdo ao controlo interno;

b) obtemos uma compreensao do controlo interno relevante para a auditoria com o objetivo de
conceber procedimentos de auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao para
expressar uma opinido sobre a eficacia do controlo interno da Entidade;

c) avaliamos a adequacao das politicas contabilisticas usadas e a razoabilidade das estimativas
contabilisticas e respetivas divulgacoes feitas pelo 6rgao de gestao;

d) concluimos sobre a apropriacao do uso, pelo 6rgao de gestao, do pressuposto da continuidade
e, com base na prova de auditoria obtida, se existe qualquer incerteza material relacionada com
acontecimentos ou condi¢oes que possam suscitar dividas significativas sobre a capacidade da
Entidade para dar continuidade as suas atividades. Se concluirmos que existe uma incerteza material,
devemos chamar a aten¢ado no nosso relatério para as divulgacoes relacionadas incluidas nas
demonstrac6es financeiras ou, caso essas divulgagoes nao sejam adequadas, modificar a nossa opiniao.
As nossas conclusoes sdo baseadas na prova de auditoria obtida até a data do nosso relatério. Porém,
acontecimentos ou condi¢oes futuras podem levar a que a Entidade descontinue as suas atividades;

e) avaliamos a apresentacao, estrutura e contetido global das demonstracées financeiras,

incluindo as divulgacoes, e se essas demonstragoes financeiras representam as transacoes e
acontecimentos subjacentes de forma a atingir uma apresentacio apropriada; e
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f) comunicamos com os encarregados da governacao, entre outros assuntos, o ambito e o
calendario planeado da auditoria, e as conclusoes significativas da auditoria incluindo qualquer
deficiéncia significativa de controlo interno identificada durante a auditoria;

A nossa responsabilidade inclui ainda a verificacdo da concordancia da informacao constante do
relatorio de gestao com as demonstracoes financeiras.

Relato sobre outros requisitos legais e regulamentares
Sobre o relatorio de gestao

Dando cumprimento ao artigo 451.°, n.° 3, al. e) do Cédigo das Sociedades Comerciais, somos de
parecer que o relatorio de gestao foi preparado de acordo com os requisitos legais e regulamentares
aplicaveis em vigor, a informacao nele constante é concordante com as demonstragoes financeiras
auditadas e, tendo em conta o conhecimento e apreciagao sobre a Entidade, ndo identificAmos
incorre¢Oes materiais.

17 de abril 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:

(
José Miguel Dantas Maio Marques, R.O.C.
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Relatorio e Parecer do Fiscal Unico

Senhores Acionistas,

Nos termos da lei e do mandato que nos conferiram, apresentamos o relatério sobre a atividade
fiscalizadora desenvolvida e damos parecer sobre o relatorio de gestao e as demonstracoes financeiras
apresentados pelo Conselho de Administracao de MDS Auto — Mediacao de Seguros, S.A. (a Entidade),
relativamente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

No decurso do exercicio acompanhamos, com a periodicidade e a extensao que considerdmos
adequada, a atividade da Empresa. VerificAmos a regularidade da escrituracao contabilistica e da
respetiva documentacao bem como a eficicia do sistema de controlo interno, apenas na medida em
que os controlos sejam relevantes para o controlo da atividade da Empresa e apresentacao das
demonstracoes financeiras, do sistema de gestao de risco e da auditoria interna e vigiAmos também
pela observancia da lei e dos estatutos.

Como consequéncia do trabalho de revisao legal efetuado, emitimos a respetiva Certificacdo Legal das
Contas, em anexo.

No ambito das nossas func¢oes verificAmos que:

i) o balanco, a demonstracao dos resultados por naturezas, a demonstracao das alteragdes no
capital proprio, a demonstracao dos fluxos de caixa e as correspondentes notas anexas permitem uma
adequada compreensao da situagao financeira da Entidade, dos seus resultados, das alteractes no
capital proprio e dos fluxos de caixa;

ii) as politicas contabilisticas e os critérios valorimétricos adotados sao adequados;

iii) o relatorio de gestao é suficientemente esclarecedor da evolucao dos negocios e da situacio da
Entidade evidenciando os aspetos mais significativos;

iv) a proposta de aplicacao de resultados nao contraria as disposicoes legais e estatutarias
aplicaveis.
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Nestes termos, tendo em consideragao as informacoes recebidas do Conselho de Administracao e
Servicos e as conclusoes constantes da Certificacao Legal das Contas, somos do parecer que:

i) seja aprovado o relatério de gestao;
ii) sejam aprovadas as demonstragoes financeiras; e
iii) seja aprovada a proposta de aplicacao de resultados.

Finalmente, desejamos expressar o nosso agradecimento ao Conselho de Administracao e a todos os
colaboradores da Empresa com quem contactadmos, pela valiosa colaboracao recebida.

17 de abril de 2019

PricewaterhouseCoopers & Associados
- Sociedade de Revisores Oficiais de Contas, Lda.
representada por:
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José Miguel Dantas Maio Marques, R.O.C.
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